
����������	���
�����		�


	���	
���	


��	����	�����
����	�����		

�


���
�

��������	
�����

��������
��������������	��	���

� 	���	 ���!�"
�	��������#�#$	����$ �
�

����%�� �
&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& �

�
���
��	��	'
�(��$	���$	 �

�
���� ��))*
�������$ �

�
														+�	 � �%�	

*�
,-

�
�!�!#	���!�"
�$	��	
��$	 �

�
��)� .� �/*
������ �/� �

&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& �


�����	)�%�	���	! ���.	#����/	0� 1�2��34	�%2��
)%�	���	#%2���� 	��/���3�	%)	���%$	5�/��� 	��+�/�% 	��	��4�% �

�%�	6�*
,6��$	
.+�	�%�	66*7
66�


�82�.�	92�4	,6$	�




��3�.�.	� .	����.�		#��������	��$	�




0�)%���	"��:��#����*��
����$	�'���#$	� .	#��#0��:$	
0� 1�2��34	
��������	�� ��	92.8�/�

&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&

	�����


�������		���	9�	�%�� /% $	���#"���	;	#'�'�$	�� 3�  ���$	���%$	)%�	
������ �/�		���
�2�� $	:���"
�$	�!0��	;	#'
����$	��4�% $	���%$	)%�	
��������		���������		���	9�
�%�� /% $	5������	
�	#����� $	���#"���	;	#'�'�$	�� 3�  ���$	���%$	)%�	
������ �/�
���	�2�� $	:���"
�$	�!0��	;	#'
����$	��4�% $	���%$	)%�	
��������



�
$ FRPSDQLRQ FDVH� ,Q UH 7URXWPDQ (QWHUV�� ,QF�� BBB %�5� BBB �%�$�3� �WK &LU� ������ FRQVLGHUV WKH H[WHQW RI

FUHGLWRUV¶ FODLPV LQ WKH FRQWH[W RI DQ LQYROXQWDU\ EDQNUXSWF\ SHWLWLRQ WKDW LV ILOHG DJDLQVW D UHRUJDQL]HG &KDSWHU ��
GHEWRU DIWHU FRQYHUVLRQ WR &KDSWHU �� ,Q WKDW FDVH WKH 3DQHO KROGV WKDW IRU SXUSRVHV RI �� 8�6�&� � ����E�� SUHSHWLWLRQ

FUHGLWRUV GR KDYH FODLPV DJDLQVW WKH UHRUJDQL]HG HQWLW\ HYHQ DIWHU FRQYHUVLRQ�

���

&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&

�������

&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&

#��<��	 5�	 �'���#$	 ����)	 0� 1�2��34	 
��������	 �� ��	 92.8��	 	 ���/	 3�/�

���/� �/	 3%����=	 �//2�/	 � +%�+� 8	 ���	 ��%����4	 %)	 �	 �� 1�2��34	 �/����	 ����	 ��/	 ��� 

3% +����.	�%/�3% )������% 	)�%�	�������	,,	�%	�������	>����� 	��/	�������	,,	�� 1�2��34$

���	����%�	)����.	�%	.�/3�%/�	��/	%? ��/���	� ����/�	� 	�	��)�	� /2�� 3�	�%��34�		
)���	��/	��� 

?�/	3% )����.$	���	����%�@/	3�/�	?�/	3% +����.	�%	�������	>�		� 	�	�2� %+��	��%3��.� 8

)���.	�4	 ���	��2/���	/��1� 8	 ���	��%3��./	%)	 ���	�%��34$	 ���	�� 1�2��34	3%2��	8�� ��.

/2����4	A2.8�� �	�%	���	��2/����		���/	������	)�%�	����	%�.��	?�/	)���.	�4	� .�+�.2��/	?�%

3���	����/��+�/	B���	#2�+�+� 8	#�����%�.��/$C	�//���� 8	����	���4	���	���	/%��	����� � 8

/�����%�.��/	%)	���	����%��		���	�������	>	��2/���	3����� 8�/	���	#2�+�+� 8	#�����%�.��/@

/�� .� 8	�%	��� 8	���/	�������

���	�� ��	�%�./	 ����	 ���	#2�+�+� 8	#�����%�.��/	.%	��+�	/�� .� 8	��3�2/�	�/

/�����%�.��/	%)	���	��%�8� �D�.	.���%�	���4	��4	��+�	/%��	� ����/�	� 	���	��%3��./	%)	���

�%��34�		���	�� ��	��/%	�%�./	����	���	%)	���	��%����4	%)	���	%��8� ��	�������	,,	�� 1�2��34

�/����$	 � 3�2.� 8	 ���	 2 .�/3�%/�.	 �%��34$	 +�/��.	 ?���	 ���	 ��%�8� �D�.	 .���%�	 2�% 

3% )������% 	%)	���	�������	,,	��� �		���	0� 1�2��34	�%.�	.%�/	 %�	��%+�.�	����	��%����4

����	��/	+�/��.	?���	���	��%�8� �D�.	.���%�	�/	��3���2��.	� �%	���	�� 1�2��34	�/����	2�% 

�	�%/�3% )������% 	3% +��/�% 	�%	�������	>�		�� ���4$	���	�� ��	3% 3�2.�/	����	���	.%3��� �

%)	A2.�3���	�/�%����	.%�/	 %�	����4	� 	���	3��32�/�� 3�/	%)	���/	3�/��		�%�	���/�	���/% /$

���	�� 1�2��34	3%2��	%�.��	��E2��� 8	�2� %+��	%)	���	��%3��./	�%	���	�������	>	��2/���	�/

��+��/�.�



���

����������������������


���	)��/�	�//2�	% 	������	�/	?������	���	��%3��./	%)	�	��)�	� /2�� 3�	�%��34	����	���

����%�	�2�3��/�.	��)%��	)��� 8	�	�������	,,	3�/�$	�2�	.�.	 %�	.�/3�%/�$	���	��%����4	%)	���

�� 1�2��34	�/����	����	?�/	3% +����.	�%	�������	>	�)���	��� 	3% )������% �		���	/�3% .

�//2�	�/	?������	���	.%3��� �	%)	A2.�3���	�/�%����	���3�2.�/	���	#2�+�+� 8	#�����%�.��/	)�%�

�//���� 8	� 4	��8��	�%	���	�%��34�

���������������	���������������������������

���	0� 1�2��34	
��������	�� ��	%)	���	#�=��	���32��	��/	A2��/.�3��% 	�%	.�3�.�	���/

�������		���	! ���.	#����/	��/���3�	�%2��	)%�	���	#%2���� 	��/���3�	%)	���%	��/	�2��%��D�.

������/	�%	���	0
�	� .	�	B)� ��	%�.��C	%)	���	�� 1�2��34	3%2��	��4	��	�������.	�4	��8��

2 .��	��	!�#���	F	,G�����,��		
	�� 1�2��34	3%2��@/	%�.��	8�� �� 8	/2����4	A2.8�� �	�/	�

)� ��	����������	%�.��	?��3�	�/	��+��?�.	.�	 %+%�		��������	�
��

�������������������
���

�������$	�7G	0���	��
	�0�
���	���	����	,666��		B��	 %+%	��+��?	��E2���/	���	�� ��	�%	��+��?

E2�/��% /	 %)	 ��?	 � .��� .� �	 %)	 ���	 �� 1�2��34	 3%2��@/	 .������ ���% �C	 	 ������ �
��


����
�
���������������
��	��
��������
���$	�,6	0���	-��$	-�6	�0�
���	���	����	,66��

�3�����% 	%�����.��

�����������	��

� 	92�4	,,$	,6��$	��%2��� 	� ������/�/$	� 3�	�B���C�	�2�3��/�.	�	HG

$


	��)�

� /2�� 3�	�%��34	� /2�� 8	���	��)�	%)	����4	��%2��� $	�	/�����%�.��	� .	%))�3��	%)	����		���

�%��34	?�/	�//2�.	�4	����% ?�.�	��)�	� /2�� 3�	�%�		���	)���.	�	�������	,,	������% 	% 	
����

�7$	,66��		���	?�/	�%��	���	%? ��	� .	���	�� �)�3���4	%)	���	�%��34	��	���	����	%)	���	)��� 8�

���@/	.�.	 %�	.�/3�%/�	��/	� ����/�	� 	���	�%��34	� 	��/	� �����	�� 1�2��34	�����/	%�	��	� 4	����

��)%��	���	3% )������% 	%)	��/	��� �

���@/	��� .�.	��� 	%)	��%�8� �D���% 	?�/	3% )����.	% 	#��������	,$	,667�		
���3��

<	%)	���	��� 	��%+�.�/	)%�	���	�))�3�	%)	3% )������% 	� .	)%�	�=�32��% 	%)	���	��� �

�% )������% 	%)	���	��� 	%)	��%�8� �D���% 	/����	��	� 	�33%�.� 3�	?���	,,
!�#���	 F	 ,,-,$	 �=3���	 �%	 ���	 �=�� �	 �/	 %����?�/�	 ��%+�.�.	 )%�	 � 	 ���
3% )����.	 ��� �	 	 
��	 ��%����4	 %)	 ���	 �/����	 /����	 ��+���	 �%	 ���	����%�	 ��
3% )������% 	� 3�2.� 8	�.+��/�����	��%3��.� 8/	� .	���	����%�	/����	3% �� 2�
��/	%������% 	� .	��1�	��4�� �/	��%+�.�.	)%�	� 	���	3% )����.	��� �



���

� 	9� 2��4	-$	,66�$	 ���	3�/�	?�/	3% +����.	 �%	�	�������	>	3�/��	 	�% ��.	��

'��1��$	���$	?�/	���%� ��.	�/	���	�������	>	��2/����		� 	
����	��$	,66�$	?����	���	�������

>	3�/�	?�/	�� .� 8	� .	?���%2�	���	��2/���@/	3% /� �$	���	�=�32��.	.%32�� �/	?��3�

�2��%���.	�%	��� /)��	%? ��/���	%)	 ���	�%��34	�%	�%8��	���	� ������/�/$	 � 3�$	�	 ������.

3%��%����% �		
)���	���/	��� /)��$	���	����� �.	���	 ���.	�� �)�3���4	2 .��	���	�%��34�

� 	
����	�G$	,666$	����4	��%2��� 	.��.	� .	���	.����	�� �)��/	��3���	��4����	�%

����		� 	"�4	,-$	,666$	���	)���.	� 	��� .�� �	�%	/3��.2��	0	?��3�	)%�	���	)��/�	����

.�/3�%/�.	��/	� ����/�	� 	���	�%��34�		�%��%?� 8	���/	.�/3�%/2��$	���	��2/���	3%��� 3�.	���

�.+��/��4	��%3��.� 8	����	�/	���	/2�A�3�	%)	���/	�������

���	��2/���	)���.	�	3%����� �	�8�� /�	����% ?�.�	)%�	�2� %+��	%)	���	�%��34	.����

�� �)��/�	 	�2� %+��	?�/	��E2�/��.	% 	���	�����/�	����	 ���	�%��34	?�/	� 	�//��	%)	 ���

�/����	2 .��	,,	!�#���	F	G-,����,�	� .	���	.����	�� �)��/	?���	� 	�//��	%)	���	�/����

2 .��	,,	!�#���	F	G-,�������

���	#2�+�+� 8	#�����%�.��/	)���.	�	�%��% 	�%	� ���+� �	�/	����.*����4	.�)� .� �/	� 

���	�2� %+��	��%3��.� 8$	?��3�	?�/	8�� ��.	�4	�8����� ��		����% ?�.�	� �������.�.	���

.����	�� �)��/	� .	?�/	.�/��//�.	)�%�	���	�.+��/��4	��%3��.� 8�

���	#2�+�+� 8	#�����%�.��/	 )���.	�	�%��% 	 �%	.�/��//	 ���	�.+��/��4	��%3��.� 8

2 .��	�('� �� �,9� ��	,�������	%�	)%�	�	/2����4	A2.8�� �	.�/��//� 8	���	3%����� ��		���

��2/���	%��%/�.	���	�%��% �		���	�� 1�2��34	3%2��	� ����.	� 	%�.��	����	���	�%��% 	?%2�.

��	������.	�/	�	��E2�/�	)%�	/2����4	A2.8�� ��		���3�����	,7$	,666	��.����		���	3%2��

��/%	� ����.	� 	%�.��	 %��)4� 8	���	������/	����	B��	?%2�.	��/%	3% /�.��	���	)��� 8/	����	�=�/�

� 	���	�������	,,	�/����	��/�	�	�	�	$	�����32����4	���	/3��.2��/	)���.	�4	I���J	� .	���	+���%2/

.�/3�%/2��	/������ �/	� .	��� 	3% )������% 	.%32�� �/$	�4	��1� 8	A2.�3���	 %��3�	%)	��%/�

)��� 8/	�/	���4	�=�/�	� 	���	�������	,,	��/�I�JC		�#��������	7$	,666	��.����

���	 #2�+�+� 8	 #�����%�.��/	 ��82�.	 ����	 ���	 �%��34	 ��+�/��.	 � 	 ���$	 �/	 ���

��%�8� �D�.	 .���%�$	 % 	 3% )������% 	 %)	 ���	 ��� 	 � .	 .�.	  %�	 ��3%��	 � 	 �//��	 %)	 ���

�������	>	�/����	2�% 	3% +��/�% 	%)	���	3�/��

���	��2/���	��82�.	����	���	#2�+�+� 8	#�����%�.��/	��31�.	/�� .� 8	�%	�����3�����

� 	���	�.+��/��4	��%3��.� 8	%�	�%	��3%+��	���	.����	�� �)��/�		'�	��/%	��82�.	����	���

�%��34	?�/	��%����4	%)	���	�������	>	�/����	��3�2/�	��	?�/	 %�	/3��.2��.	%�	�.�� �/����.

� .	 �����)%��	.�.	 %�	 ��+�/�	 � 	 ���	 ��%�8� �D�.	.���%�	2�% 	3% )������% �	 	�� ���4$	��



���

��82�.	����	���	� .	���	#2�+�+� 8	#�����%�.��/	?���	A2.�3����4	�/�%���.	)�%�	�//���� 8

� 4	3����	�%	���	�%��34	��/�.	% 	����%�@/	)���2��	�%	.�/3�%/�	��	.2�� 8	���	�������	,,	3�/��

���	�� 1�2��34	3%2��	���.	����	���	��%����4	%)	���	�/����	��+�/��.	� 	���	��%�8� �D�.

.���%�	% 	3% )������% 	%)	���	��� 	� .	����	���	/2�/�E2� �	3% +��/�% 	.�.	 %�	��� 8	���

��%����4	��31	� �%	���	�/�����		���	��2/���	.%�/	 %�	3����� 8�	���/	3% 3�2/�% �		���	3%2��

�2��.$	�%?�+��$	 ����	 ���	.�)�2��	 ��%+�/�% 	%)	,,	!�#���	F	,,-,���$	2 .��	?��3�	�/����

��%����4	+�/�/	� 	���	��%�8� �D�.	.���%�$	.�.	 %�	����4	?���	��/��3�	�%	���	�%��34	��3�2/�

���	����%�	��.	)����.	�%	.�/3�%/�	��	� 	�33%�.� 3�	?���	���	��E2����� �/	%)	���	0� 1�2��34

�%.��		� 	/2��%��	%)	���/	3% 3�2/�% 	���	3%2��	�����.	% 	���	.%3��� �	%)	A2.�3���	�/�%����	�/

?���	 �/	 3�/�	 ��?	 .�/32//� 8	 ,,	!�#���	 F	 GG-$	 ?��3�	 .���/	 ?���	 ���	 ��� .% �� �	 %)

��%����4�		���	�� 1�2��34	3%2��	��� 	3% 3�2.�.�

�2�/2� �	 �%	 ���	 ��%+�	�2��%���4$	 ���@/	 )���2��	 �%	 3%���4	?���	 ���	�%.�@/
��E2����� �/	�%	.�/3�%/�	���	�=�/�� 3�	%)	���	I�%��34J	.2�� 8	���	�������	,,
��%3��.� 8	���+� ��.	����	�//��	)�%�	��� 8	�.�� �/����.	� 	���	�������	,,
3�/��		��2/$	���	I�%��34J	����� �.	��%����4	%)	���	�������	,,	�/����	� .	.�.
 %�	��+�/�	� 	���	��%�8� �D�.	����%��		
/	.�/32//�.	���+�%2/�4$	��%����4
?��3�	.%�/	 %�	��+�/�	� 	�	��%�8� �D�.	.���%�	2�% 	3% )������% 	��3%��/
��%����4	%)	���	�������	>	�/����	2�% 	3% +��/�% �

���	 �� 1�2��34	 3%2��	 � ����.	 � 	 %�.��	 �2��%��D� 8	 ���	 .�/����2��% 	 %)	 ���

� �������.�.	)2 ./	� 	�33%�.� 3�	?���	���	.�3�/�% �

�����������	������

���	8� ����	�2��	�/	����	���	��%����4	%)	�	�������	,,	�� 1�2��34	�/����	+�/�/	?���	���

��%�8� �D�.	.���%�	2�% 	3% )������% 	%)	 ���	�������	,,	��� �	 	#�3��% 	,,-,���	;	 �3�

��%+�.��

���		�=3���	�/	%����?�/�	��%+�.�.	� 	���	��� 	%�	���	%�.��	3% )���� 8
���	��� $	���	3% )������% 	%)	�	��� 	+�/�/	���	%)	���	��%����4	%)	���	�/����	� 
���	.���%��

�3�		�=3���	�/	��%+�.�.	� 	/2�/�3��% /	�.����	� .	�.��7�	%)	���/	/�3��% 
� .	�=3���	�/	%����?�/�	��%+�.�.	� 	���	��� 	%�	� 	���	%�.��	3% )���� 8	���
��� $	�)���	3% )������% 	%)	�	��� $	���	��%����4	.����	?���	�4	���	��� 	�/	)���
� .	3����	%)	���	3����/	� .	� ����/�/	%)	3��.��%�/$	�E2��4	/�32���4	�%�.��/$	� .
%)	8� ����	���� ��/	� 	���	.���%��

,,	!�#���	F	,,-,���	;	�3��		� 	���	���/� �	3�/�$	 ������	���	��� 	 %�	���	%�.��	3% )���� 8

���	��� 	3% ��� /	� 4	��%+�/�% /	������ 8	���	�))�3�	%)	F	,,-,���	;	�3��



���

�%��� 8	� 	���	�%.�	��%+�.�/	����	���	�%/�3% )������% 	3% +��/�% 	%)	�	�������	,,

3�/�	�%	�������	>	�����/	���	�))�3�	%)	F	,,-,���	;	�3��		#�3��% 	7-�	���	/����/$	B�% +��/�% 

%)	 �	 3�/�	 �	 �	 �	 3% /���2��/	 � 	 %�.��	 )%�	 �����)	 2 .��	 ���	 3������	 �%	 ?��3�	 ���	 3�/�	 �/

3% +����.$	�2�	�	�	�	.%�/	 %�	�))�3�	�	3�� 8�	� 	���	.���	%)	���	)��� 8	%)	���	������% $	���

3%��� 3��� �	%)	���	3�/�$	%�	���	%�.��	)%�	�����)�C		,,	!�#���	F	7-�	����		#�3��% 	7-�

��%+�.�/	����	���	.���	%)	���	%��8� ��	�������	,,	)��� 8	/��+�/	�/	���	3%��� 3��� �	.���

)%�	���	�������	>	3�/��		! .��	F	G-,	���	%)	�	.���%�@/	��8��	� .	�E2������	� ����/�/	���

��%����4	%)	���	�/�����		'%?�+��$	2 .��	F	,,-,���	���	��%����4	%)	���	�/����	+�/�/	?���	���

.���%�	2�% 	3% )������% 	%)	���	��� �		
33%�.� 8�4$	 %	��%+�/�% 	%)	���	0� 1�2��34	�%.�

��%+�.�/	 )%�	 ���	��%����4	 �%	 ��+�/�	 � 	 ���	�/����	2�% 	3% +��/�% 	 )�%�	�������	 ,,	 �%

�������	>	� .	�����	�/	 %	��%����4	� 	���	�������	>	�/����	2 ��//	���	��� 	/��3�)�3���4

��%+�.�/	)%�	��%����4	�%	����� 	� 	���	�/�����		���	�
���� �
�!����"�#�$���%��
��$	,>7	0���

�,7	�0� 1��	����	"�3��	,66-�K	�
��������&���
����%��
��$,,>	0���	7>G	�0� 1��	����	����	,66
�K

'(���$������)���*����
����+�,�&��-��������%��
��	��
����+�,�&��-��������%��
���$	,7
	0���	�->

�0� 1��	����	���%	,66,�K	�
���������.�������	,-
	0���	�,�	�0� 1��	��	(� �	,66���

#%��	3%2��/	��+�	��A�3��.	���/	���� 	��� � 8	� ����������% 	%)	���	�%.��		!/� 8

�%��34	��82�� �/$	���/�	3%2��/	��+�	���.	����	���	��%����4	%)	���	�%/�3% +��/�% 	�������

>	�/����	�/	���	��%����4	%)	���	��%�8� �D�.	.���%�	% 	���	.���	%)	3% +��/�% �		����-�����

���	"���/�"�������
�����������)���������""�%��
��%	77	0���	766	�5�������	,6�7�K		��
�����

�
�����0������	�
����
�������/��%��
���$	,��	0���	G�G	�0� 1��	����9�	,66-�K	1�
���"��"���

����������������.����""��#���
�����	��
����.����""��#���
������$	��	0���	�>,$	�>�	�0� 1��

5���	���	,6���$	���2���
���(���
���
��$	�7�	���.	,�-	�7.	����	,6���K	�
����&��"�

�-���

����"�%��
��$	,G�	0���	>�6$	>6G	�0� 1��	����	�%?�	,667��		���	�� 1�2��34	3%2��	��A�3��.

���/	����%�3�$	�/	.%�/	���	�� ���

� 	���	���/� �	3�/�$	���	�� 1�2��34	3%2��	.������ �.	����	��3�2/�	���	� /2�� 3�

�%��34	��.	 %�	��� 	.�/3�%/�.	� 	���	/3��.2��/$	��	.�.	 %�	+�/�	� 	���	��%�8� �D�.	.���%�

2�% 	��� 	3% )������% �		� 	�%�.� 8	����	���	�%��34	?�/	��%����4	%)	���	3% +����.	�������

>	�� 1�2��34	�/����$	���	�� 1�2��34	3%2��	3���.	3�/�/	����4� 8	A2.�3���	�/�%����	� .	%����

3�/�/	����4� 8	F	GG-�		�%�	���	)%��%?� 8	���/% /$	���	�� ��	.�/�8���/	?���	���	�� 1�2��34

3%2��@/	.������ ���% �



���

#�3��% 	,,-,���	���� �4	/����/	����	2 ��//	���	3% )����.	��� 	%�	%�.��	3% )���� 8

��� 	��%+�.�/	%����?�/�$	�""	 ��%����4	%)	 ���	�/����	 +�/�/	 � 	 ���	 ��%�8� �D�.	.���%�	% 

3% )������% �		�����	�/	 %	�=���3��	�=3����% 	� 	���	�%.�	)%�	2 .�/3�%/�.	��%����4�

���	0� 1�2��34	
3�	.�.	��%+�.�	)%�	���	��/2��	����	���	�� 1�2��34	3%2��	���3��.

�����		���	
3�	/����.	����	% �4	��%����4	B.����	?���C	�4	���	��� 	+�/��.	� 	���	��%�8� �D�.

.���%�	2�% 	3% )������% �		����1���
(�����$���/����%��
������&+���
�2"������$	,66-	5�

�G�-7-	�#�����L�	�%+�	,�$	,66-��		
���4� 8	���	
3�@/	����/$	� 	2 .�/3�%/�.	�//��	?%2�.

 %�	+�/�	?���	���	��%�8� �D�.	.���%�	��3�2/�	��	?�/	 %�	B.����	?���C	�4	���	��� �		'%?�+��$

2 .��	���	���� 	�� 82�8�	%)	���	0� 1�2��34	�%.�$	���	��%����4	%)	���	�/����	+�/�/	?���	���

��%�8� �D�.	.���%��	

"%��%+��$	 ���	�� 1�2��34	3%2��@/	 ����� 3�	% 	F	GG-�.�	?�/	��/���3�.�	 	#�3��% 

GG-�.�	��%+�.�/	����	BI2J ��//	���	3%2��	%�.��/	%����?�/�$	��%����4	%)	���	�/����	����	�/	 %�

��� .% �.	2 .��	���/	/�3��% 	� .	����	�/	 %�	�.�� �/����.	� 	���	3�/�	����� /	��%����4

%)	���	�/�����C		,,	!�#���	F	GG-�.��		'%?�+��$	F	GG-�.�	�/	 %�	�����3����	� 	���	3% ��=�	%)

�	�������	,,	3�/�	?���	�	3% )����.	��� �		 �""�����
��	�
�%�.�-�����$�#�3�.���"����
	��


���$�#�3�.���"����
�$	���	0���	�G�$	��,	�0� 1��	����	����	,66���		
	�������	,,	��2/���	�%�

.���%�	� 	�%//�//�% �	.%�/	 %�	B��� .% C	��%����4	2�% 	��� 	3% )������% �		������$	2�% 

��� 	3% )������% $	�2�/2� �	�%	F	,,-,���$	���	%)	���	��%����4	%)	���	�/����	+�/�/	?���	���

��%�8� �D�.	.���%��

���	�� 1�2��34	3%2��	��/%	�����.	% 	���	.%3��� �	%)	A2.�3���	�/�%����	� 	.������ � 8

����	���@/	� ����/�	� 	���	�%��34	.�.	 %�	+�/�	?���	���	��%�8� �D�.	.���%�	2�% 	3% )������% �

���	#�=��	���32��	�%2��	%)	
�����/	��/	�.� ��)��.	���	�����	����� �/	%)	���/	.%3��� �	�/

)%��%?/�

���	 .%3��� �	 %)	 A2.�3���	 �/�%����	 B)%���./	 �	 ����4	 M)�%�	 ��1� 8	 �	 �%/���% 
� 3% /�/�� �	?���	% �	/233�//)2��4	� .	2 �E2�+%3���4	�//����.	�4	���	/���
����4	� 	�	���%�	��%3��.� 8�@C	��"���
���
����%��
������.��2"�3�����,�"����
�
	��$	6,,	���.	,�,-$	,�,>	����	����	,66
��		�%2��/	����4	A2.�3���	�/�%����	� 
%�.��	 �%	B���/��+�IJ	 ���	 � ��8���4	%)	 ���	3%2��/	�4	���+� �� 8	�	����4	 )�%�
��2/� 8	 ���	 A2.�3���	 ��%3�//	 ���%28�	 34 �3��	 8���/�� /���$	 �3���+� 8
/233�//	% 	% �	�%/���% $	��� 	��82� 8	���	%��%/� 8	�%	/2��	� 	�=�8� 34	%)	���
�%�� ��C		��"���
�$	6,,	���.	��	,�,��		���	.%3��� �	������/	% �4	?�� 	�
����4	/�%?/	����	��/	%��% � ��	�,�	�%%1	�	3% ����4	�%/���% K	���	2 .��	%���	� 
�	���%�	��%3��.� 8K	� .	�7�	���	���%�	�%/���% 	?�/	�33����.	�4	���	3%2���	���

1��))��(���� �"4�����������%��
��$	,7G	��7.	7>�$	7�
	����	����	,66��	���������% 	� 	%��8� ����



���

� 	���/	3�/�$	���	�� 1�2��34	3%2��	/����.�	

� 	,������%��
������,��(��"�,��%���,�3�$	���	3%2��	�����.	% 	�	���%�4	%)	A2.�3���
�/�%����	�%	3% 3�2.�	����	�)	�	�������	,,	.���%�	��.	)����.	�%	.�/3�%/�	� 
�//��	�/	��%����4	%)	���	�/����$	���	�//��	����� �.	��%����4	%)	���	�/����
�+�������	)%�	.�/����2��% 	�%	3��.��%�/�		���	3%2��	���/% �.	����	���	�������
,,	.���%�	�2/�	��	�/�%���.	)�%�	��/��)	��3%+��� 8	���	�//��	�%/�3% )������% 
��3�2/�	BI�J 	/23�	� 	� /�� 3�$	3��.��%�/	?%2�.	��+�	����%����4	+%��.	�%
�33���	�	.�/����2��% 	)�%�	���	.���%�@/	�/����	?���%2�	1 %?� 8	���	��/	��������
�//��/K	% �	%)	���	.���%�@/	�//��/	�	�	�	?%2�.	��+�	��� 	��..� 	�4	���	.���%�
� 	� 	�������	�%	����� 	��	�)���	���	�� 1�2��34	?�/	�.�� �/����.�C		,������%
�
������,��(��"�,��%���,�3�	��
����,������%��
���$	,�>	0���	G�
$	G>7	�0� 1��
����	���	,66,��

�����!�
$	�--	0���	��	>���

� ������4$	 ���	�� ��	 %��/	 ����	 � 	,������%	 ���	3%2��	2��������4	.�.	 %�	 � +%1�	 ���

.%3��� �	%)	A2.�3���	�/�%�����		0�4% .	����$	 ������	���	�� 1�2��34	3%2��	� 	���/	3�/�	 %�	���

3%2��	� 	,������	)2��4	�=���� �.	�%?	���	�����	����� �/	)%�	A2.�3���	�/�%����	����	���	#�=��

���32��	�/�����/��.	� 	1��))��(	����4	�%	���3�	���	3% 3�2/�% 	����	� 	2 .�/3�%/�.	�//��	.%�/

 %�	+�/�	� 	�	��%�8� �D�.	.���%��

� 	��/	���������	����)$	���	��2/���	%))��/	� 	�=��� ���% �

� 	���	�������	,,	��%3��.� 8	���@/	/3��.2��/$	��/	��/3�%/2��	#������ �	� .
��@/	��� 	%)	��%�8� �D���% 	�%%1	���	�%/���% $	�/	�	��/2��	%)	 %�	/3��.2�� 8	���
�%��34$	����	��	.�.	 %�	�=�/��		�% )������% 	%)	���@/	��� 	%)	��%�8� �D���% 	�4
���	0� 1�2��34	�%2��	 �3�//����4	3% /���2��.	A2.�3���	�33���� 3�	%)	���@/
�%/���% 	����	���	�%��34	.�.	 %�	�=�/��		�#���	,,	!�#���	F	,,�6��		���@/	32��� �
�%/���% 	����	���	�%��34	�=��/	I/�3J	�/	%�+�%2/�4	3% ���.�3�%�4	�%	���@/	%��8� ��
�%/���% �		
/	�	��/2��	���%/���% 	%)	���	���%�4	%)	A2.�3���	�/�%����	�/	?���� ��.�

� 	���	3% ��=�	%)	���/	3�/�$	���	�� ��	3% 3�2.�/	����	���	����	)���2��	�4	���	����%�

�%	.�/3�%/�	���	�%��34	� 	��/	/3��.2��/	.�.	 %�	3% /���2��	�	B�%/���% C	����	���	����%�	��82�.

�%	���	3%2���		���	�� ��	)2�����	3% 3�2.�/	����	���/	)���2��	.�.	 %�	��/2��	� 	�	)� .� 8	�4	���

3%2��	�33���� 8	���	����%�@/	B�%/���% C	����	���	�%��34	.�.	 %�	�=�/��		0%��	%)	���/�	����� �/

���	  �3�//��4	 )%�	 A2.�3���	 �/�%�����	 	1��))��($	 ,7G	 ��7.	 ��	 7�
�	 	 �����	?�/	 /����4	  %

�+�.� 3�	%)	������	����� �	� 	���/	3�/��		���	��3%�.	�/	.�+%�.	%)	� 4	� /�� 3�	� 	?��3�	���

3%2��	 )%2 .	 ����	 ���	����%�	 ��.	 %	 � ����/�	 � 	 ���	 ��)�	 � /2�� 3�	�%��34	 ��/�.	 % 	 ���

����%�@/	/��3�)�3	�����/� ����% 	�%	����	�))�3��

�2�����$	 ����%28�	 ���	 �� 1�2��34	 3%2��	 ?�/	 ��%����4	 .�/�2���.	 �4	 ���	 �%//����

� �E2����/	����	��8��	��/2��	)�%�	� 	2 .�/3�%/�.	�//��	� 	�	�������	,,	3�/�$	 ���	�%.�



���

%))��/	%����	��� /	�%	�..��//	/23�	�	��%����$	/23�	�/	��+%3���% 	%)	3% )������% 	2 .��

,,	!�#���	 F	 ,,--$	 )��� 8	 � 	 � +%�2 ���4	 ������% 	 �8�� /�	 ���	 ��%�8� �D�.	 .���%�	 2 .��

,,	!�#���	F	7
7$	%�	�2�/2� 8	/����	 ��?	3����/�	 	
�/%$	 ��8��.� 8	�	3��.��%�	?�%	��/	�

/��3�)�3	� ����/�	� 	��%����4$	/23�	�/	�	��� 	%�	/�32���4	� ����/�$	F	,,-,�3�	��%+�.�/	����	�)

/23�	� 	�//��	�/	 %�	.�/3�%/�.	� .	�/	�����)%��	 %�	.����	?���	�4	�	��� $	���	�//��	�/	 %�	)���

� .	3����	%)	���	� ����/�	%)	/23�	3��.��%�	?�� 	��	+�/�/	� 	���	��%�8� �D�.	.���%��

�� ���4$	���	#2�+�+� 8	#�����%�.��/	��82�	����	2 .��	F	G-,����G����$	���@/	� ����/�

� 	 ���	�%��34	�/	�� �)�3���4	?�/	 �+��	��%����4	%)	 ���	%��8� ��	�������	,,	�� 1�2��34

�/�����		0�3�2/�	���	�� ��	��/	�����.4	.������ �.	����	���	%�.��	��E2��� 8	�2� %+��	�2/�

��	��+��/�.$	���	�� ��	 ��.	 %�	.�3�.�	���/	�//2�	� .	.�3�� �/	�%	.%	/%�

�������	��	
�����

���@/	� ����/�	� 	���	�%��34	+�/��.	� 	���	��%�8� �D�.	.���%�	2�% 	��� 	3% )������% 

�+� 	��%28�	����	� ����/�	?�/	 %�	.�/3�%/�.$	� .	���	0� 1�2��34	�%.�	.%�/	 %�	��%+�.�

)%�	/23�	��%����4	�%	��3%��	��%����4	%)	���	�/����	?�� 	���	3�/�	?�/	������)���	3% +����.

�%	�������	>�		���	����� �/	%)	A2.�3���	�/�%����	.%	 %�	����4	� 	���/	3�/��		���	�� 1�2��34

3%2��@/	%�.��	8�� �� 8	�2� %+��	%)	���	�%��34	�%	���	�������	>	��2/���	�/	���������


